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Offentliches Umtauschangebot

der

BVZ Holding AG

an die Aktionare der

Eisenbahngesellschaft Brig-Visp-Zermatt

Umtauschangebot von Namenaktien Eisenbahngesellschaft Brig-Visp-Zermatt («BVZ»), Zermatt
in Namenaktien BVZ Holding AG, Zermatt

1 Namenaktie BVZ von CHF 100 Nennwert
wird umgetauscht in
1 Namenaktie BVZ Holding AG von CHF 100 Nennwert

Angebotsfrist Freitag, 2. Juli 1999, bis Freitag, 6. August 1999, 16.00 Uhr

e Umtauschst UBS AG

Zusammenfassung Ausgangslage ; :

Die BVZ stelit die einzige Verbindung zwischen Brig und Visp zum autofreien Zermatt dar. Sie bietet einerseits Transportdlensttenstungen auf dieser Strecke an, \reffﬁgt jed _ebanfalis
Nichtbahnbereich mit Restaurants, Ausflugsveranstaltern, Reiseblros sowie Wohn- und Geschaftsimmobilien, aus deren Bewirtzhahungsie !‘amable Ertrdge erzieit.
Transaktionszielsetzung

Um mehr Transparenz zwischen dem regulierten Transportgesd1aft und dem eher betriebswirtschaftlich gefiihrten N1chtbahngeschaft zu erreichen $owie eine Struktur zu schaffen, die fﬂr diemnnﬂege :
Entwicklung mehr Flexibilitdt ermdglicht, beabsichtigt die BVZ eine Holdingstruktur einzufiihren, bei der das Bahngeschaft vo khthuhngesﬂzaft jeweﬂs in get'rmnten Tod!tefgesellschafm gehalten werden soll

A. Das Umtauschangebot 1. Umtauschverhaltnis
1 Namenaktie BVZ von CHF 100 Nennwert in 1 Namenaktie BVZ Holding AG von CHF 100 Nennwert. Der Umtausch erfolgt fir den Besitzer von Namenaﬂmen BvZ smnfrei

Die Kursentwicklung der Namenaktien BVZ an der Schweizer Borse SWX prasentiert sich wie folgt (adjustierte Schlusskursu in CHF):

Namenaktien 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999+
{CHF 100 Nennwert)

Hochst 195~ 400.- 330.- 230~ 320~ 370~ 350.—*
Tiefst 170.- 200~ 211~ 155.~ 221~ 221~ 300.—*
* Stand: 1. 1. 1999 - 16. 6. 1999, Schlusskurs per 16. 6. 1999; CHF 325.- Quelle: Bloomberg/investdata

2. Anzahl dem Umtauschangebot unterworfener Aktien Mmoo
Am 21, Juni 1999 befanden sich alle ausstehenden Namenaktien (100%) der BVZ im Umlauf, ausser 240 Namenaktien, d|e§' i Bmi‘lz der Gmllsdw& sind.

3. Angebotsfrist

Das Umtauschangebot ist giltig vom Freitag, 2. Juli 1999, bis Freitag, 6. August 1999, 16.00 Uhr.
4. Nachfrist 3

Die BVZ Holding AG wird nach Ablauf des Angebots den Aktiondren vom Donnerstag, 12. August 1999, bis Mittwoch, ZS.MM 1999, 16.m Uhr, ein Recm 2ur nmgﬁchen Annat

einrdumen (Nachfrist). Das Angebot wird spatestens innert 10 Barsentagen nach Ende der Nachfrist abgewickelt. ! :
5. Bedingungen

Das Angebot ist an keine Bedingung geknipft.

B. Annahme des Umtauschangebots 1. Information/Anmeldung
Deponenten i :
Aktionare der BVZ, die ihre Namenaktien bei einer Bank in einem Depot verwahren lassen (Depotbank) und die das Ange&n der BVZ Holding AG annehmen wollen, werden gebaten, gemass. Waisnngm
ihrer Bank vorzugehen,
Heimverwahrer :
Aktiondre der BVZ, die ihre Namenaktien bei sich zu Hause oder in einem Banksafe verwahren, sind gebeten, die entsprechenden Namenaktien nicht entwertet zusammen mit der volistandig a
und unterzeichneten «Annahme- und Abtretungserkldrung» bis spatestens Freitag, 6. August 1999, 16.00 Uhr, bei der UBS AG, Zirich, oder bei Ihrer Bank zuhanden der UBS AG, Zurich :tu himeﬁegen.

2. Beauftragte Bank S J
Die BVZ Holding AG hat Warburg Dillon Read, den Unternehmensbereich Investment Banking der UBS AG, mit der techmsd'aen Bﬂrci‘tﬁkhnmgﬂes LI Titas
3. Sperrung der Titel
Die wahrend der Haupt- bzw. Nachfrist zum Umtausch angedienten Titel werden treuhanderisch von der Treuhandgesellschaft ATAG Emst & Y , entgegengenommen und Schritten,
jeweils nach Ablauf der Haupt- bzw. Nachfrist, gesamthaft als Sacheinlage in die neue Holding AG eingebracht. Vom Zertpunh der Andienung bis zur Dmthf&hmng &rmftﬂmhﬁhungeﬂummm in M
Holding AG-Titel sind die alten Titel daher unwiderrufiich gesperrt.
4. Eintragungsbestimmungen
Die Eintragung der Namenaktie unterliegt den Eintragungsbestimmungen gemdss Art. 7 der Statuten.
5. Publikationsorgane
Das Ergebnis des Umtauschangebots wird in den folgenden Zeitungen veréffentlicht: Neue Zarcher Zeitung, Le Temps und Schweizerisches Handalsamtsbiatt.

Borsenhandel
Titel, die wahrend der ordentlichen Umtauschfrist umgetauscht worden smd werden voraussichtlich ab dem 12. August 1 it
umgetauscht worden sind, werden voraussichtlich per 1. September 1999 an der Schweizer Borse SWX kotiert. :
Der Verwaltungsrat der BVZ plant, nach Abschluss dieses Umtauschangebots die Dekotierung der Namenaktien BVZ an der Sdmubcr'karse wa uﬂd an der Bemer Borse zu beantngen.
7. Dividendenberechtigung
Die umgetauschten Namenaktien sind fir das Geschaftsjahr 1999 dividendenberechtigt. Die Vergitung der Dividenden an d-e Aktionére erfoigt fir Depotverwahrer spesenfrei mittels Wuift an die Depot-
bank und fiir Heimverwahrer spesenfrei gemass den ihnen erteilten Weisungen.
8. Verkaufsbeschrankungen )
US.A, US. persons ; i
The new Registered Shares have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as amended and, subject to certain exceptions, mymt-be aﬁm or delivered
within the United States of America.
9. Besteuerung in der Schweiz S
Zusatzlich werden samtliche Dividendenzahlungen und Liquidationsanteile, welche die Gesellschaft auf ihre Aktien bezahlg der Verrechnungsssteuer in der Hohe von gegefmartlc 35% ummm b
rechnungssteuer ist fir Aktiondre mit Wohnsitz in der Schweiz riickforderbar. Aktiondre, welche tiber keinen Wohnsitz in. der Schweiz verfugen, kénnen aﬂenfalls gestmzt auf entspmehende Doppel-
besteuerungsabkommen, die gesamte oder einen Teil der abgezogenen Verrechnungssteuer zurickfordern, :
10. Anwendbares Recht und Gerichtsstand
Das Angebot und samtliche daraus resultierenden gegenseitigen Rechte und Verpflichtungen unterstehen schwelzenschem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand ist das Handelsgericht da Kantons Zunrh,

C. Angaben uber die BVZ Holding AG 1. Firma, Sitz, Griindung und Dauer, Kapital, Zweck

Firma: BVZ Holding AG, Nordstrasse 20, 3900 Brig

Sitz: Zermatt

Griindung und Dauer: Die Gesellschaft wurde unter dem Namen BVZ Holding AG am 21. Juni 1999 in das Handelsregister Obefwallis elngetragan Gem!ss den Statuten vom 10. Juni 1999 besteht die
Gesellschaft auf unbestimmte Dauer.

Kapital: Das Aktienkapital betragt CHF 100 000 und ist eingeteilt in 1000 voll einbezahlte Namenaktien im Nennwert von CHF 100. Die BVZ Holding AG beahs_khtig!. das Aktienkapital im
betrag der umgetauschten Namenaktien der BVZ, d. h. max. bis auf CHF 15.1 Mio,, mittels Sacheinlage zu erhéhen. Die genaue Anzahi der neuen BVZ Holding AG-Aktien wird nach
Durchfuhrung des Umtauschangebotes. jeweils nach Ablauf der Haupt- hzw Nachfnst via Pressecomrrmmqués sowie elektronische Medien bekanmgeg ben.

Zweck:
b Aktionare

riat der BVZ Holding AG dem heutigen Aktionariat der BVZ.

3. Vereinbarungen zwischen der BVZ Holding AG einerseits sowie der BVZ bzw. der Organen und Aktionédren andererseits
Far alle drei BVZ-Geselischaften (BVZ Bahngesellschaft, BVZ Asset Management, BVZ Holding AG) ist eine Identitat im Ve
Aktionaren bestehen Ober das Umtauschangebot hinaus keine weiteren Vereinbarungen. X

4. Letzte verdffentlichte Jahresrechnung

letzten drei Geschaftsabschlisse der BVZ, welche einen umfassenden Emdrud: Giber die tatsachlichen Vermogens-, Ertrags—

5. Vertrauliche Kenntnisse der BVZ Holdlng AG liber die BVZ
Die BVZ Holding AG bestatigt, dass sie keine nichtdffentlichen Informationen iber die BVZ hat, welche die Entscheidung der Empfanger des Angehcrts mas

D. Bericht des Verwaltungsrats der BVZ Der Verwaltungsrat der BVZ hat das Ubernahmeangebot und die Abwicklungsmodalititen eingehend gepriift, erachtet es alsmgemmn im Interesse aller Aktiondre der BVZ und empﬁeh!t es em;timmng m
Annahme.

Der Verwaltungsrat hat im dibrigen keine Kenntnis von vertraglichen oder anderen Verbindungen seiner Mitglieder mit der neugegrﬂndaten BVZ Holding AG, die einen interessenkonflikt hervorrufen kﬂnﬂiaft.
Die Tatsache, dass Mitglieder des Verwaltungsrates der BVZ nach der Grindung der BVZ Holding AG auch Verwaltungsrite der BVZ Holding AG sind, hat keinen Nachteil fir die Aktionare def BVZ

Zudem hat der Verwaltungsrat der BVZ keine Kenntnis von besonderen Absichten der Hauptaktiondre der BVZ im Zusammenflang mit dem vorﬁegenden Umtauschangehot -

Als eine gemass Borsengesetz von der Aufsichtsbeharde fiir die Prifung von &ffentlichen Kaufangeboten anerkannte Revisionsstelle haben wir den Wuspeh dessen m
0 Jmta g 18 Abs. 3 der Verordnung der Ubernahmekommission (folgend «UEV-UEK») unter Berticksichtigung der von der ubemahmekmmkdon gmm h Ilh Sinne von Art. 25 des B

der B‘JL Hnlrlmq AG an die Aktionar ar BV Bérsen und den Effektenhandel (folgend «BEHG») und Artikel 26 UEV-UEK gepru‘ft.

Fir die Erstellung des Angebotsprospektes und dessen Zusammenfassung ist der Anbieter verantwortlich, wahrend unsere Atﬁ‘gabe darin bes‘teht, diess

Unsere Prifung erfolgte nach den Grundsitzen des Berufsstandes, wonach eine Priifung des Angebotsprospektes und der Zusammenfassung so zu

gemdss BEHG und UEV-UEK festgestellt sowie wesentliche Fehlaussagen mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priften diemeneﬂen

Stichproben. Ferner beurteilen wir die Einhaltung von BEHG und UEV-UEK. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine

Gemass unserer Beurteilung:

- entsprechen der vorliegende Angebotsprospekt und dessen Zusammenfassung dem BEHG und dem UEV-UEK;

- sind der vorliegende Angebotsprospekt und dessen Zusammenfassung vollstandig und wahr;

- werden die Empfanger des Angebotes gleich behandelt;

- hat die BVZ alle ihr zumutbaren Massnahmen getroffen, um die filr den Umtausch erforderlichen Namenaktien der BVZ Holding AG bere-tzwteBen und am Vbilzugsd

Lausanne, 25. Juni 1999 Treuhandgesellschaft Lémano
Willy Eggenschwyler Serge Clément
Dipl. Biicherexperte Dipl. Blicherexperte

F. Empfehlung der Ubernahmekommission Die Ubernahmekommission hat am 25, Juni 1999 folgende Empfehlung erlassen:

Das Umtauschangebot der BVZ Holding AG entspricht dem Bundesgesetz iiber die Borsen und den Effektenhandel vom 24, Marz 1995. Die Ubernahmekommission gewahrt folgmmm gemass Art.
V-UEK: Befreiung von der Einhaltung der Karenzfrist (Art. 14 Abs. 1).

I T O - 6V Hoicing AG 820.735 / CHO008207356

Namenaktie BVZ 928.832 / CH0009288322




Der Angebot_s- und Kotierungsprospekt in deutscher Sprache kann kestenlos bei Warburg Dillon Read im 24h-Service unter Telefon 01/239 47 03 oder Fax 01/239 48 09 bezogen werden, Alfein der
Kotierungsprospekt ist fir die Bérsenzulassung der neuen Namenaktien massgebend. Dieses Angebots- und Kotierungsinserat stel it keinen Emissionsprospekt im Sinne von Artikel 652a

Warburg Dillon Read is the Investment Banking Division of UBS AG.
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